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Chién lugc dau tu thang 06/2024 RONGVIET

SECURITIES

VUNG VANG TRONG CHANG PUGNG CUOI

Khi nhiing con gié ngugc qua di, thi trudng chiing khodn da ldy lai diém s6 mét cdch manh mé trong thdng
Ndam. Két qua kinh doanh quy 1 vugt ngodi mong dgi la nén tdng cho su' phuc héi cda thi truong. Bén canh
do, dirliéu lam phdt tai My tré lai quy dao ha nhiét da cing c6 niém tin cho thi trudng toan cau ciing nhu
trong nudc vé trién vong cdt gidm Idi sudt cta FED. ,‘

Buc sang thdng Sdu, khi miia KQKD quy 2 vén chua séi dong, nhing yéu t6vimé trong va ngodi nudc vén Q ) J Q ' Q j
la nhiing nhdn t6 xdc tdc chinh trén thi trudng chimg khodn. O khia canh nay, ching téi dang thdy rdng :

(1) D@ ligu vi mé Viet Nam méi ddy ghi nhdn su tich cuc vé san xudt va tiéu ding, cing cé cho trién vong
téng truéng GDP quy 2 kha quan, (2) V€ thi trudng tién té, mdc du dp luc ty gid lién tuc manh trong thoi
gian gan day va NHNN da c6 nhang hanh déng quyét liét dé€ giam dp luc cho ty gid, ching téi ky vong lai

sudt diéu hanh va léi sudt trong nén kinh t€ sé chua c6 bién dong bdt thudng, (3) Tam diém thj truong sé Ban Chién luoc

huéng vé cdc cuéc hop “quyét dinh léi sudt” ciia cac NHTW Ién bao gém BoC, ECB, BoJ, FED, va BoE. Chting ’

t6i ky vong BoC, ECB, va BoE sé ldn lugt thuc hién dot cdt gidm Idi sudt dau tién sau 2 ndm, trong khi dé FED Nguyén Thi Phuong Lam
van giit nguyén i sudt hién tai nhung théng diép dua ra sé “B6 Cau” hon dua trén nhiing dit liéu vé ting e e

truéng, lam phdt va viéc lam méi day, va cudi cting (4) Chinh phti da trinh Uy ban thudng vu Quéc Hoi hé

. oo | s . . LeT 6cH
5o dé nghi xdy dung Ludt sta doi, bé sung cdc Ludt: Dat dai, Nha &, Kinh doanh bdt déng san, va Ludt cdc € TuQuocHung
t6 chc tin dung c6 hiéu luc sém hon ké hoach ban ddu. Néu dugc théng qua trong thdng Sdu, su'tich cuc hung.ltg@vdsc.com.vn
tirnhém 6 phiéu bdt déng san (chiém 14% vén héa ré VNIndex) c6 thé tdc dong tich cuc dén thi truong. Tran Thi Ngoc Ha

Vé diém s6, ching téi ky vong VN Index sé giao dich trong bién dé 1.250-1.320 trong thdng Sdu. Trong kich
ban co &, ky vong dién bién vi mé tich cuc cé thé gidp chi sé duy tri déng luong vugt dinh ci ngdn han méi
day. O chiéu nguoc lai, dp luc ty gid manh hon cé thé khién NHNN khé giir duoc dinh huéng mdt béing IGi
sudt hién tai va gidn tiép tdc dong tiéu cuc Ién ky vong cta nha ddu tu ciing nhu diém sé cda thj trudng. thao.ptp@vdsc.com.vn

ha.tth@vdsc.com.vn

Phan Thi Phuong Thao

Vi ky vong trién vong tdng trudng kinh té quy 2 kha quan sé Idn dt béi canh khéng mdy thudn loi cda thi
trudng tién té, chung téi cho rang NDT van c6 thé tich Idy 6 phiéu cta cdc doanh nghiép ma lgi nhudn cé
thé phuc héi déan theo quy, hodic tdng trudng theo ndm trong cdc nhip giding co cua thi trudng trong thdng
Sdu. V& c6 phiéu, Thép la mét trong nhiing ngdnh ching téi ua thich trong thdng téi véi c6 phiéu HPG, va
GDA. Ngodai ra, IMP ciing I mét c6 phiéu dugc ching téi ddnh gid cao nhé viéc huéng loi Ludt ddu thdu
quy dinh vé viéc st dung thuéc néi dia cé hiéu tuc tirdau nam 2024.

2024| 30% 76% @ 25% -58%  43%
2023| 103% -78% 39% -15% 25%  42% 9.2% 01%  -57% -109% 64% 3,3%
2022| -13% 08% 01% -84% -54% -74% 07%  6,1% -116% -92% 20%  -3,9%
2021| -43% 106% 20%  40% 7,2% 61% -70%  1,6% 0,8% 7,6% 24% 1,3%
2020| -25% -58% - 16,1% 124% -46% -32% 104% 27% 22% 84%  10,0%
2019| 20% 60% 16% -01% -20% -10% 44% -08% 13% 02%  -28% -10%
2018| 128% 10%  47% -106% -75% -1,1% -05% 35% 28% -101% 13% -37%
2017| 49% 1,9% 16% -06% 28% 52% 09% -01% 28%  41%  135% 3,6%
2016| 58% 26% 03% 66% 34% 22%  32% 34% 16% -14% -16% 00%
2015 56% 29% -70% 2,0% 13%  41%  47%  -91% -04% 80% -56% 10%
2014| 103% 54% 09% -23% -28% 29% 31% 68% -59% 03% -57% -37%
2013| 160% -1,1% 35% -34% 92% -72% 22% -39% 42% 1,0% 21% -06%
2012| 104% 92% 41% 74%  -94% -16% -19% -45% -09% -1,1% -27%  95%
2011| 54% @ -96% -0,1% 41% -122% 27% -62% 47% 07% -16% -95% -7,7%
2010 26% 3,1% 0,5% 86% -64% -0,1% -26% -79% -01% -04% -02%  73%
2009| -3,9% 142%  14,6% 89% 41% | 171% 62% 1,1% | -141% | -19%
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12

Nguén: Bloomberg, CTCK Réng Viét
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TRIEN VONG TTCK THANG SAU: VUNG VANG TRONG CHANG PUONG CUOI 10
CHIEN LUGC VA Y TUGNG PAU TU THANG SAU 13
DANH SACH CO PHIEU QUAN TAM 16

55 ma c¢6 phiéu dugc CTCK Réng Viét nghién cau (tim hiéu, trao d6i thdng tin véi doanh nghiép) va cé nhiing phan tich, ddnh gid cu thé
trong cdc “Bdo cdo phdn tich cong ty” hodc “Nhdt ky chuyén vién” phdt hanh tu truéec dén nay.
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TT CHUNG KHOAN THANG NAM: PHU DINH HIEU UNG THANG 5

Thi trudng chiing khoén toan cau hoi phuc trong thang Nam, dugc hé trg béi cac yéu t6 vi mo két
hogp vai két qua kinh doanh Q1 4n tugng cula cac cdng ty cong nghé.

Thi trudng chiing khoan My héi phuc dang ké trong thang 5. Yéu té then chét hé trg cho
su tang vot cla thi trudng la viéc céng b dir liéu chi s6 gia tiéu dung (CPI) thang 4. Tréi
ngugc vai ba thang trudc d6 vuot qua du bao, CPl thang 4 da dat hoac thap han mét chut
so vGi du bao. Diéu nay cho thay lam phéat c6 kha nang giam bét, xoa diu lo ldng cua cac
nha dau tu vé viéc lai suat tang.

Thi trudng chiing khoan Chau Au van gilr dugc da tang. Bat chap su lac quan ban dau
dugc thic ddy béi két qua kinh doanh &n tugng va cac dau hiéu phuc héi kinh té & Anh,
trién vong cét giam lai suat ctia cdc NHTW & chau Au bi anh hudng khi dir liéu lam phat
bat ngd tir Anh, va cac nudc Chau Au khac da khién cac nha dau tu giam bét su lac quan.
Thi trudng ching khoan Nhat Ban gitr dugc su lac quan, mac du nén kinh té yéu va Ngan
hang trung uong Nhat Ban (BOJ) c6 kha nang that chat chinh sach tién té. Yéu t6 ho trg
tam ly nha dau tu dén tir két qua kinh doanh quy 1 tang trudng va su can thiép déng Yén
cla BolJ.

Thi trudng chiing khoan Trung Quéc dang phai vat 16n véi nhiing yéu t6 trai chiéu. Chinh
pha Trung Quéc da tung goi clu trg bat déng san bao gém viéc gidm yéu cau thanh toan
thé chap va cho phép cac thanh phé tu thiét 1ap lai suat thé chap. G chiéu nguoc lai, viéc
My c6 kha nang gitr 1ai suat cao kéo dai da lam gidm sy lac quan cua gidi dau tu Trung
Qudc.

K&t qua kinh doanh quy 1 tich cuc da lam nén tang ho trg cho thi trudng chiing khoan Viét Nam
lay lai da tang trong thang 5 sau nhiing bién ddng mang tinh chat tam ly. Ngoai ra, su phuc hoi
tich cuc cta ching khoan toan cau sau khi dir liéu lam phat My ha nhiét tr& lai clng da lan téa
thém vao da phuc héi cta thi trudng chung. Du bién d6 tang diém cé phan co hep khi vé cudi
thang khi nhiing bién déng ty gia tac dong lén tam ly giao dich clia nha dau tu, VN Index van gil
dugc sdc xanh va dung chan & mic 1.261,72 diém, tang 4,32% so vdi thang trudc.

Hinh 1: VN Index, Thang 5/2024
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Nguén: Bloomberg, CTCK Réng Viét
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Hinh 2: Phan phdi P/E cia cdc nhém chi s6 (2018 - hién tai)
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Nguén: Bloomberg, CTCK Réng Viét
X: P/Etrung binh 5ndm
A: P/E hién tai (Gid tai ngay 31/05/2024)
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Hinh 3: Dién bién ctia cac nhom chi sé ké tir dau nam
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Nguén: Bloomberg, CTCK Réng Viét
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Hinh 4: Dién bién lgi nhuén cac chi sé toan cau Thang 5/2024
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Bang 1: Thanh khoan hang ngay trong 12 thang qua (ty déng) - Thanh khodn hang ngay
trong Thang 5 diéu chinh giam -20,4% MoM
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Hinh 5: Phan phdi Igi nhuén thang trén san HSX va HNX - Pa tang dién ra trén dién rong véi
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Nguén: Bloomberg, CTCK Rong Viét

Trong s6 cac nhém nganh dua trén chudn GICS, da s6 cac nhém nganh déu tang diém trong dé
7/10 nhom nganh c6 hiéu suat tot hon thi trudng chung. Nang lugng (+13,7%) va vat liéu (10,85%)
la hai nhom dan dau xu hudng tang cla thi trudng chung. Trong d6, PXL (+19,34% ) dan dat da
tang cla nhém nganh nang lugng.

Hinh 6: Suét sinh 16i cac nhém nganh trong Thang 5/2024
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Nguén: Bloomberg, CTCK Réng Viét
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Hinh 7: Dién bién cdc nhém nganh trong ti dau ndm
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Nguén: Bloomberg, CTCK Réng Viét
Giao dich giita cic nhém nha dau tu - Khéi ngoai van ban rong manh

Hinh 8: Dién bién vi thé rong giita cic nhém NPT theo ngay trong Thang 5/2024 (Ty déng)
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Nguoén: FiinPro, CTCK Réng Viét

Cac nha dau tu ca nhan mua rong dang ké véi 19.926 ty déng. Liy ké mua rong 12 thang cda
nhom nha dau tu ca nhan cling ti€p tuc nang Ién con s6 57.665 nghin ty dong. Ngoai ra, hinh 10
cung cap ban tém tdt cac c6 phiéu dugc cac nha dau tu ca nhan trong nudc giao dich dang cha y
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Hinh 9 : Hoat déng giao dich ctia cac nha dau tu ca nhan Hinh 10: Cac ¢6 phiéu dugc mua/ban manh nhat béi

trong nuéc trén san HSX nha dau tu ca nhan trong nudc tai san HSX trong

Thang 5/2024 (ty déng)
mmmm Mua/ban rong (ty dong) MSB 749
70.000 Mua/ban rong tich lay 12Thg (ty déng) VHM 710
60.000 Ve 212
50000 MBB 108
40.000 MWG 95
30.000
19.926 HPG 41
20.000 1145 oPM
10.000 4, 436 2378 7.853 5363 1970 3810 6.495 4135 -42
0 = FPT -51
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TR 228883 III MSN %5
85 %5225 %% %
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Ngubén: Fiinpro, CTCK Réng Viét Ngubén: Fiinpro, CTCK Réng Viét
Khéi ngoai tiép tuc ban rong manh trong thang nam véi con s 15.591 ty, da ban rong clia khéi
ngoai tdng manh so vai thang trudc (hinh 11). Nhin chung da ban rong van chua dung lai. Nganh
Coéng nghé théng tin, Tai nguyén ca ban va Dau khi 1a nhirng nganh dugc khéi ngoai mua rong
manh trong thang (Bang 2).

Hinh 11: Hoat déng giao dich cta khéi ngoai trén san HSX Hinh 12: Cac ¢8 phiéu dugc nha dau tu nudc ngoai
mua/ban nhiéu nhat trén HOSE trong Thang 5/2023 (ty
doéng)
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Ngubén: Fiinpro, CTCK Réng Viét Nguoén: Fiinpro, CTCK Réng Viét

Bang 2: Gia tri khéi ngoai mua réong/ban rong theo nganh trén san HOSE
Gia tri giao dich rong (ty Khdi lugng giao dich rong (nghin

dong) c6 phiéu)
Cong nghé Thong tin 46 323
Tai nguyén Co ban 25 611
Dau khi 4 120
Yté 1 25
Héa chat 1 -952
Truyén théng 0 4
Vién théng 0 0
Bao hiém -1 -15
Hang & Dich vu Cong nghiép ] -484
Hang ca nhan & Gia dung -3 211
Xay dung va Vat liéu -4 -352
Pién, nudc & xang dau khi dét -14 -121
Du lich va Giai tri -14 -365
O t6 va phu tung -17 -1.074
Thuc pham va dé uéng -48 -396
Dich vu tai chinh -143 -5.722
Banlé -147 -2.243
Ngan hang -380 -9.365
Bat déng san -735 -18.037

Nguoén: Fiinpro, CTCK Réng Viét
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Bang 3: Dong vén ngoai vao thi truéng von Hinh 13: Dién bién dong vén nudc ngoai vao thi truéng chiing khoan
niém yét & chau A - Pa rat rong dién ra trén Viét Nam trong 12 thang qua
dién réng & thi truong Pong Nam A

Déng vénroéng (Triéu USD)

Quéc gia 100 A 0
1Thg 3Thg
0 -

At B3 & 8117 27925 38.330 -
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e L X 2.
Théi Lan -455 347 2.281 600 -
a v - . 1. -583
Han Quéc w676 1.118 13.307 T8 82 8 /38 ¥ ¥ ¥ ¥ F
S 8 8 8 8 8 8 8 8 8 8 ¢
Indonesia w881 -2.021 -335 S R & & 8 = & = & @& F n
S © © ©6 <= - - o o o o o
A L _
An do 3.023 4120 2.762 mmm Dong von rong (Triéu USD)
Nguén: Bloomberg, CTCK Réng Viét Nguén: Bloomberg, CTCK Réng Viét

TON: Tir ddu ndm
Bang 4: Dong von tu cac quy ETF

Téng cac quy ETF 3.253 |% -50,9 "%  -209,9 W -355,4
ETFs ngoai 2.283 [F -33 W -103,7 W% -224,3
KIM KINDEX Vietnam VN30 ETF 207 14,7 17,7 -12,8
Xtrackers FTSE Vietnam Swap ETF 314 7.2 -24,8 -33,6
Asian Growth CUBS ETF 10 0,0 0,0 0,0
iShares MSCI Frontier and Select EM ETF 426 0,0 -25,1 -115,3
Premia MSCI Vietnam ETF 10 0,0 41 -4,8
KIM KINDEX Vietnam VN30 Future 5 0,0 0,0 0,0
VanEck Vectors Vietnam ETF 519 0,0 0,0 -0,6
Fubon FTSE Vietnam ETF 792 -25,2 -67,4 -57,2
ETFs néi 970 ™ 47,6 ¥ 1062 7 -131,1
DCVFMVN Diamond ETF 559 0,0 0,0 0,0
SSIAM VNX50 ETF 5 0,0 -1,1 -2,1
SSIAM VN30 ETF 6 0,0 -0,6 -0,6
VinaCapital VN100 ETF 4 0,0 0,0 0,0
KIM GROWTH VN30 ETF 13 0,0 0,0 0,0
KIM GROWTH VNFINSELECT ETF 13 0,0 0,0 0,0
DCVFM VNMIDCAP ETF 11 0,0 0,0 19
MAFN VN30 ETF 24 -0,2 -0,2 -0,7
DCVFMVN30 ETF Fund 278 -21,1 -46,5 -59,6
SSIAM VNFIN LEAD ETF 55 -26,3 -57.8 -69,9

Nguén: Bloomberg, CTCK Réng Viét

Nhém nha dau tu té chiic quay lai dong thuan véi khéi ngoai ban rong manh 4.335 ty déng. Cac
¢6 phiéu dugc nha dau tu té chic trong nudc mua ban rong dang ké nhat dugc téng hop lai trén
Hinh 14.
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Hinh 14: Cac ¢6 phiéu dugc nha dau tu té chiic trong nuéc Hinh 15: Hoat ddng giao dich cta cac nha dau tu té chic
mua/ban nhiéu nhat trén HOSE trong Thang 5/2024 (ty trong nugc trén san HSX
déng)
mmm Mua/ban rong (ty déng)
Mua/ban rong tich lay 12Thg (ty déng)
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TRIEN VONG TTCK THANG SAU: VUNG VANG TRONG CHANG PUONG CUGI

Khi nhing con gié ngugc qua di, thi truding chimg khodn da Idy lgi diém s6 mét cdch manh mé trong
thdng Ndm. Két qua kinh doanh quy 1 vugt ngodi mong doi la nén tang cho su' phuc héi cua thi truong.
Bén canh dé, dir liéu lam phdt tai My tré lai quy dao ha nhiét da ciing c6 niém tin cho thi truéng toan
cdu ciing nhu trong nudc vé trién vong cdt giam léi sudt caa FED.

Budc sang thdng Sdu, khi mia KQKD quy 2 van chua séi déng, nhing yéu t6 vi mé trong va ngodi nudc
van la nhiing nhdn té xuc tdc chinh trén thi trudng chiing khodn. O khia canh nay, ching téi dang thdy
rding (1) Ditliéu vi mé Viét Nam mdi day ghi nhdn su tich cuc vé san xudt va tiéu ding, cing ¢ cho trién
vong tdng trudng GDP quy 2 kha quan, (2) Vé thi trudng tién té, mdc di dp luc ty gid lién tuc manh
trong thdi gian gdn day va NHNN da c6 nhing hanh déng quyét liét dé giam dp luc cho ty gid, ching
t6i ky vong ldi sudt diéu hanh va lai sudt trong nén kinh t€ sé chua cé bién déng bdt thudng, (3) Tam
diém thi trudng sé hudng vé cdc cudc hop “quyét dinh ldi sudt” ciia cdc NHTW I6n bao gém BoC, ECB,
BoJ, FED, va BoE. Chting téi ky vong BoC, ECB, va BoE sé ldn luot thuc hién dot cat giam lGi sudt ddu tién
sau 2 ndm, trong khi d6 FED van giir nguyén léi sudt hién tai nhung théng diép dua ra sé “B6 Cau” hon
dua trén nhiing di liéu vé ting truéng, lam phdt va viéc lam mdéi day, va cudi cting (4) Chinh pha da
trinh Uy ban thudng vu Quéc Hoi hé so dé nghi xdy dung Ludt stia d6i, bé sung cdc Ludt: Bdt dai, Nha
6, Kinh doanh bédt déng san, va Ludt cdc t6 chuc tin dung cé hiéu luc sém hon ké hoach ban ddu. Néu
dugc théng qua trong thdng Sdu, su tich cuc tir nhém cé phiéu bdt doéng san (chiém 14% vén héa ré
VNindex) c6 thé tdc ddng tich cuc dén thi trudng.

Vé diém sé, chiing téi ky vong VN Index sé giao dich trong bién dé 1.250-1.320 trong thdng Sdu. Trong
kich ban co sé, ky vong dién bién vimé tich cuc cé thé giup chisé duy tri ddng lugng vuot dinh ci ngdn
han méi day. O chiéu nguoc Iai, dp luc ty gid manh hon c6 thé khién NHNN khé giit duoc dinh huéng
mdt béing Idi sudt hién tai va gidn tiép tdc ddng tiéu cuc Ién ky vong ctia nha dau tu cing nhu diém sé
cua thj truong.

Cudc hop chinh sach cia cac ngan hang trung uong trén thé gidi — Kha nang USD sé gay ap
luc 1én ddng tién khac trong ngan han

Tam diém thi trudng vén sé hudng vé cac cudc hop “quyét dinh lai suat” ctia cac NHTW 16n bao
gém BoC, ECB, BoJ, FED, va BoE trong thang 6. Ching t6i ky vong BoC, ECB, va BoE sé thuc hién
lan cat giam lai suat diéu hanh dau tién sau 2 nam. Trong khi d6 FED van git nguyén 1i suat hién
tai. Diéu nay hamy kha nang USD gay &p luc Ién nhiéu déng tién khac trong ngan han do su chénh
léch 1ai suat.

Bang 5: Téng hgp lich hop ctia cdc NHTW Ién trong Hinh 16: Dién bién lam phat cac nuéc
thang 6 va kich ban quyét dinh lai suat
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Nguén: CTCK Réng Viét téng hop

Nguén: Bloomberg

Trong kich ban d6, ching téi cho rang ap luc lén ty gia tién Dong sé gia tang trd lai, dac biét vao
nhiing thd&i diém trudc ngay hop quyét dinh lai suat. Tuy nhién, déng USD kho gitr ap luc nay dugc
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lau vi du dia cat 1ai suat cia My la rat [6n. Co s& cho nhan dinh nay dén tur (1) lam phat ha nhiét tré
lai trong bao cao méi day va du kién sé ddy nhanh han do hiéu ting “lam phat dudi kip” nhu chiing
t6i da trinh bay trong bao cdo chién lugc thang trudc, (2) lam phat do yéu té cau kéo dang vé lai
ngudng trung binh trong giai doan trudc day (hinh 17) cho thdy tac dong clia chinh sach tién té
that chat nham kim ham lam phat la c6 hiéu qua va dang dat ngudng gidi han, (3) nén kinh té My
dang giam t&c manh khi tang trudng GDP c6 diéu chinh theo yéu t6 mua vu (SAAR) giam tir 3,4%
(quy 4,2023) vé muic 1,3% trong quy 1/2024 (hinh 18). Ching t6i khong loai trirkha nang FED thay
dé&i 1ap trudng sdm hon ki vong cla thi trudng hién tai dé tranh bo lai phia sau “dudng cong” va
qua do gidp nén kinh té€ ha canh mém.

Hinh 17: P6ng goép vao PCE 16i theo yéu té cau kéo va chi Hinh 18: Tang truéng GDP thuc theo quy cia My dén
phi day 1Q2024
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Trong doan cudi con dudng ting pho véi chu ky that chat tién té cia cac NHTW I6n, ching tdi cho
rang NHNN van con du dia dé€ neo git bang lai suat trong bién dé hgp ly théng qua cac nghiép vu
thi trudng m& nhu phat hanh tin phiéu, cam ¢é giay t& o gia, va ban USD giao ngay v6i muc dich
duy tri mét lugng thanh khoan hgp ly thay vi trang thai du thita nhu trudc day, déng thai thu hep
chénh léch lai suat USD va VND gitp cho ap luc rat rong USD diu dan trudce khi FED thuc hién dot
cat giam lai suat lan dau tién.

Hinh 19: Hoat dong bom hut rong ctia SBV trén thi truong Hinh 20: Bién déng lai suat lién ngan hang theo cacky han
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Ky hop Quéc Héi thir 7 khéa XV - Pua cac du luat lién quan dén linh vuc bat ddng san c6 hiéu
Iuc sém hon ké hoach dugc chap thuan

Chinh pht da trinh Uy ban thudng vu Quéc Hoi hé so dé nghi xay dung Luat stia d6i, bé sung cac
Luat: Dat dai, Nha &, Kinh doanh bat dong san, va Luat cac t8 chuic tin dung c6 hiéu luc sém hon,
bat dau tir ngay 1 thang 8 nam 2024, nham kip thdi xem xét, va b6 sung vao chuong trinh xay
dung luat, phap lénh 2024 ctia Qudc Hoi tai ky hop thar 7, khda XV.
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Néu dugc théng qua trong thang Sau nay, nhing diém nghén 16n cta linh vuc bat déng san sé
sdm dugc gidi quyét, déng thai trién vong khaoi thong dong vén tin dung va kha nang kinh doanh
cla cac du an cé thé du doan dugc. Trong d6, Luat Kinh doanh bat déng san va Luat Nha & da stia
dé&i can ban chinh sach phat trién nha & xa hdi, ti md rong déi tugng, thi tuc trinh tu thuc hién
dén céc quy dinh vé chd dau tu phat trién nha xa hdi,... Con Luat Dat dai tap trung thio g& cac
vudng mac lién quan dén xac dinh tién sir dung dat, nhiing van dé vé giao dat, cho thué dat, quy

dinh vé boi thuéng, giai phdng mat bang, tai dinh cu.

Véi trong s8 vén héa Ién va ding thi 2 trong ré VN Index (~14%), viéc giao dich tich cuc ctia nhém

bat dong sdn nhd yéu t6 hé trg ké trén c6 thé gop phan nang d& thi truding trong thang téi.

Hinh 21: Ty trong vén héa cac nhém nganh - Ty trong vén Hinh 22: Lich st dinh gia P/B cia nhém BBS trong ré VN
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Hinh 23: Lich st dinh gia P/B ciia cic nhém nganh trong r8 VN Index (2018 - Hién tai) - Dinh gia tuong déi hap dan so véi cac

nhém nganh con lai
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Nguén: Bloomberg, CTCK Réng Viét téng hop

Hinh 24: Hiéu suat sinh 16i cia cdc nhém nganh ké tir dau nam - Nhém bat dong san c¢6 hiéu suat kém so véi phan con lai
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CHIEN LUGC VA Y TUGNG PAU TU THANG SAU

Uu tién ndm gilr

Thi trudng ching khodn thang Nam dao déng trong vung bién do (1.250 - 1.285), hep han ky
vong cla ching t6i (1.165 - 1.280) khi ma cac chiéu théng tin tac ddng cht yéu mang mau sac
trung tinh: (1) Thi trudng tién té mac du trong trang thai khong may du gid nhung van trong kha
nang 6n dinh cia NHNN, (2) Chua c6 théng tin mai ngoai ky vong tur thi trudng thé gidi, va (3) Cac
doanh nghiép niém yét van duy tri tang truéng lgi nhuan kha quan trong quy 1/2024.

Vi ky vong trién vong tang trudng kinh t&€ quy 2 kha quan sé 1an at béi cdnh khéng may thuan Igi
cla thi trudng tién té, chiing t6i cho rdng NBT van c6 thé tich 10y ¢ phiéu cla cac doanh nghiép
ma Igi nhudn c6 thé phuc héi dan theo quy, hodc tang trudng theo nam trong cac nhip gidng co
cUa thi trudng trong thang Sau. NDBT da mua vao ¢6 phiéu theo danh muc ua thich ctia ching t6i
kién nhan ndm gilr d€ c6 thé dat muc sinh 16 t6t hon viéc ludt sdng ngan han.

Thép la mét trong nhitng nganh chiing téi cho rang san lugng tiéu thu sé duy tri & muc cao trong
cac quy con lai ctia ndm 2024. Mac du bién Igi nhuan Q2/2024 clia nganh c6 thé chua cai thién so
vGi quy dau nam, ching téi ky vong xu hudng bién loi nhuan sé kha quan dan trong nlra cudi nam
khi gia ban phuc héi. HPG la ¢8 phi€u dau nganh thép ua thich ctia ching téi, trong khi GDA (chua
dinh gid) la tén tudi trong nganh tén ma dang quan tam. Xét vé cau chuyén phuc héi Igi nhuan
quy so vdi cuing ky, NBT 6 thé giao dich ngan han véi ¢ phiéu HSG theo cac nhip bién dong cta
thi trudng.

HPG - GMT: 33.900 déng. Trong thang 4, san lugng ban hang thép xdy dung ctia HPG dat 471
nghin tan (+120% YoY, +16% MoM), va dugc ki vong c6 thé duy tri muc tiéu thu nay trong céc
thang con lai ctia quy 2 khi (1) Cac du én BBS dan dung va cac du an dau tu cong tang hoat dong
xay dung va (2) Hoat dong tich trit hang ton kho trudc mua mua bao. Qua d6, ching t6i uéc tinh
Igi nhuan ctia HPG trong quy 2/24 c6 thé dat 3.100 ty déng (+8%QoQ, do quy trudc doanh nghiép
ghi nhan 373,5 ty dong LN khac tur thanh ly tai san).

GDA - Kha quan. GDA |la doanh nghiép tén ma c6 thi phan I6n thi 2 trén ca nudc (chiém 18% thi
phan tdn ma ndi dia trong nam 2023), va san lugng xuat khiu chiém 60% téng san lugng tiéu thu
cta doanh nghiép véi cac thi trudng trong diém bao gém EU va Bac My. Trong bén thang dau
2024, san lugng xuat khiu dat 186 nghin tan (+31%YoY) va san lugng ndi dia dat 100 nghin tan
(tuong duang cung ky, trong d6 san lugng thang 4 da tang 75% so véi sdn lugng trung binh hang
thang trong quy 1). V6i ki vong san lugng ban hang quy 2 dat 228 nghin tan (+12%QoQ), LNST cua
GDA tuong Ung trong quy udGc dat 108 ty dong (+13%QoQ, -12%YoY). Liy ké ca nam 2024, udc
tinh LNST ¢4 thé dat 360 ty (+27% YoY). Tai muc P/B 0,8 1an va ROE 2024F |a 9,8%, chung téi cho
rang c6 phiéu GDA dang dugc giao dich & mic dinh gia tuong ddi thap so véi cac cong ty ton cling
nganh.

Bang 6: So sanh mét s6 chi tiéu tai chinh ctia cadc doanh nghiép thép niém yét

Vén hoa No ngan No dai

(Ty VND) P/E (x) hgn'/vgsu han/vcsH  Beta 6T
HPG 187.410 5,0% 9,2% 20,1 1,8 0,58 0,15 1,1
HSG 14.260 4,7% 8,1% 16,3 13 0,55 0,00 12
NKG 6.714 2,6% 5,9% 20,9 1,2 0,98 0,00 0,9
TVN 4769 -1,9% -5,7% -103 06 0,74 0,19 11
GDA 3.160 2,7% 8,1% 10,6 0,9 1,75 0,03 1,4
SHI 2428 0,1% 0,2% 567,3 14 1,92 027 07
VGS 1976 2,5% 6,0% 33,8 2,0 0,70 0,20 11
SMC 1.031 1% -66,6% 14 1,0 2,49 0,30 0,6
POM 947 92%  -56,4% 1,0 08 461 0,72
TLH 910 0,0% -0,1% -624,8 05 0,89 0,00 11

Ngubén: FiinPro, CTCK Réng Viét
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IMP - GMT: 80.600 déng. TU dau nam 2024, Luat dau thau quy dinh vé viéc st dung thudc ndi dia
khi c6 ba nha san xuat trong nudc dap tng dugc céc tiéu chi ky thuat bat dau co hiéu luc. Theo do,
trong 93 san pham dugc BO Y té dua vao danh muc thudc dau thau thi IMP s& hitu 12/93 thudc
thudc phan khiic nhém 1 va 2. Biéu nay giup Cong ty tham gia dau thau rong rai hon trén kénh
ETC. Lay ké 4T2024, gia tri tring thau clia IMP dat 573 ty déng (+50% YoY) dén ti (1) IMP2 véi gia
tri 75 ty (+60% YoY), (2) IMP3 véi 310 ty (+23% YoY) va (3) IMP4 v&i 70 ty (+8% YoY). Chung i ky
vong kénh ETC sé la dong luc tang truédng doanh thu nam 2024 cta IMP.

Cho Q2/2024, ching t6i udc tinh doanh thu va LNST clia IMP lan lugt dat 500 ty dong (+14% YoY)
va 70 ty déng (-12% YoY, +13% QoQ). Ching t6i muén luu y rdng nha may IMP4 dugc dua vao san
xuat tir ndra cudi ndm 2023 nén KQKD ndra dau nam 2024 sut giam so vai cung ky chi yéu do phan
anh céc chi phi ciia nha may nay (6T2023: chua phat sinh). Diém tich cuc 1a KQKD Q2 da cai thién
so véi quy dau nam, phan anh hiéu suat hoat dong tang lén tai IMP4. Cho ca nam 2024, ching toéi
ky vong kénh ETC sé la déng luc tang truéng doanh thu cho toan Céng ty, khi muc doanh thu tu
kénh nay udc dat 1.185 ty (+48% YoY) trong nam 2024. Theo d6, cho ca nam 2024, ching t6i dy
phéng doanh thu va Igi nhuan cda IMP 1an lugt dat 2.316 ty dong (+16% YoY) va 352 ty dong
(+18% YoY).

Theo dong cau chuyén KQKD quy 2 khé quan, chiing téi cho rang ¢é phiéu thudc céc nhém nganh
hang tiéu dung, ban &, hang khéng, ngan hang ciing 1a nhiing ¢ phiéu ma NBT ¢4 thé can nhic
gidi ngan trong céac nhip diéu chinh cla thi trudng.

P/E P/E fwd

GMT trailling 2024 A Nhan dinh

Udc tinh doanh thu va LNTT quy 2 lan lugt tang trudng
42% va 30% YoY 1én xap xi 245 ty va 192 ty dong khi ma (1)
San lugng van chuyén duy tri mic tang truéng cao khi bat
dau co khach hang mai (Qatar) tir cudi Q1/2024, (2) Thu
nhap tai chinh rong gidm so vai cung ky, va (3) Chi phi khai
thac tang.
Udc tinh doanh thu Q2 dat 1.224 ty (+53,5% YoY) vdi (1)
Doanh thu MG tang 200% YoY va (2) Doanh thu tu
HAX  16.000 31,3 13,7 1,5 Mercedes tang 10% YoY tir muc nén thap cung ky va phu
hgp muc tang trudng chung ctia nganh. LNTT theo dé udc
tinh dat 44 ty déng (Q2 2023: 5 ty).

SCS  95.600 17,5 14,7 6,1

Udctinh LNTT Q2 dat 7.600 ty dong (+16,5% YoY) véGi dong
Iuc dén tur (1) Thu nhap lai tang trudng 24% YoY giup téng

CTG  39.100 8,7 79 14 thu nhap hoat déng tang 13,5% YoY, (2) Kiém soat CIR vdi
chi phi hoat ddng tang 12% YoY, va chi phi DPRR tin dung
tang 11,5% YoY.

Udc tinh LNTT Q2 dat 5.500 ty déng (+14% YoY) véi dong
Iuc dén tur (1) Thu nhap lai tang trudng 20% YoY giup téng

ACB  27.400 6,9 54 1,5 thu nhap hoat dong tang 11% YoY, (2) Tiép tuc kiém soat
t6t CIR v6i chi phi hoat dong tang 8% YoY, va chi phi DPRR
tin dung di ngang so v&i cung ky.

Nguén: CTCK Réng Viet
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Bang 7: Danh muc ¢6 phi€u khuyén nghi

P/B hién tai (x)

truot 4Q

ACB
BID
CTG
FMC
GDA
GMD
HAX
HPG
HSG
IMP
KBC
KDH
MBB
MSN
NTC
PC1
POW
PVD
QNS
REE
SCS
SIP
VCB
ViB
VNM

109.433
271341
176.136
3.361
3.160
26.236
1.698
187.410
14.260
4.823
24.487
29.974
118.959
110.890
5311
9.081
32.786
17.927
17.756
29.375
8.711
16.345
495.752
56.824
137.937

Nguén: CTCK Réng Viét

GTKLBQ  P/Ehién tai
3T (tr. d) (x)
285.219 6,9
84.181 12,4
323.660 8,7
3.938 11,9
2.355 10,6
147.432 10,0
14.455 31,3
740.114 20,1
245.768 16,3
1916 17,0
292.600 25,0
134.543 51,3
499.807 58
443.329 361,6
3.068 18,6
149.857 449
111.496 40,1
205.772 26,9
39.302 74
73.376 15,3
13.740 17,5
27.769 15,8
133.887 15,2
143.842 6,8
269.411 15,0

1,5
2,2
1,4
1,6
0,9
29
1,5
1,8
13
2,3
1,4
2,2
1,2
4,2
5,2
1,7
11
1.2
2,0
1,7
6,1
4,3
29
1.5
4,3

(%)

23,0%
18,8%
16,3%
14,3%
8,1%
29,6%
4,8%
9,2%
8,1%
13,9%
5,4%
4,4%
22,4%
1,2%
30,1%
3,9%
2,6%
4,6%
29,1%
11,3%
38,4%
29,4%
20,0%
23,0%

Thang Sau
ot T’Ti gia Cé tiic tién vun;k‘ dong\)/ung
ngay 4/6
muacan bancan
nhic nhic

24.500 27.400 21,5-23 25,5-28
47.600 50.600 43,5-46,5 50-54
32.800 39.100 30-31,5 34-36
51.400 52.300 47-49 53-56
27.555 N.a 26-27  29,5-30,5
84.500 91.300 74-78 86-90
15.800 16.000 14,7-15,3  17,5-18,5
29.300 33.900 27,5-28,5 30,5-32
23.150 24.300 21-22 24-26
68.900 80.600 64-67 72-74
31.900 41.000 1.900 29-30,5 33,5-36
37.500 40.300 35-37,2 40-44
22.500 28.200 20,5-21,6 23,5-25
77.500 85.600 70-73 80-84
221.285 346.000 207-214 230-240
29.200 31.400 27-28 31-32
14.000 14.400 12,3-13  14,7-15,1
32.250 34.000 29-30,5 34-36
49.746 55.800 47-48,5 52,5-54
62.500 64.500 1.000 58,6-60 64,5-67,5
91.800 95.600 5.000 82-86,8 95-105
89.900 131.000 88-92 102-110
88.700 104.000 82-84,5 92-96
22.400 26.130 600 20,5-21,5 23,5-25
66.000 81.500 3.850 65-67,5 71-74

28,9%
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y S& hiu
2023 4 -
VHTT . < a Gia X . s +/ GTGI?BQ 3 Nud'c
" Gia muc tiéu Loi nhuan ky > . Gia 1 thang ..
(triéu = @3/6/2024 j 2 Khuyén nghi /-DT +/- X - . ngoai
USsD) (déng) ) veng (%) s LNST ; o mam o (nghin i
d (%) (%) usD) :
(%) (%)
LHG HOSE 73 66.000 35.800 96% Mua -20,9 -29,7 424 26,2 12,0 8,5 1,1 11,2 30,7 362,0 30,1
NTC UPCOM 213 346.000 217.176 61% Mua -3,3 -21,2 221,6 78,7 18,3 9,7 51 1,8 29,0 1221 46,1
SIP HOSE 664 131.000 89.500 53% Mua -12,3 16,9 4,0 21,7 15,7 14,4 4,3 6,7 68,0 1.143,7 47,8
KBC HOSE 1.012 41.000 32.300 33% Mua -37,2 -18,4 12,0 -15,5 254 14,4 14 59 12,7 12.927,2 28,0
DPR HOSE 152 52.800 42.750 31% Mua -15,9 -16,9 7.3 24,4 18,2 144 1,6 7,0 57,6 1.560,8 45,5
VNM HOSE 5.639 81.500 66.100 29% Mua 0,7 4,2 4,5 6,6 15,0 16,2 4,3 58 58 11.507,3 49,4
VPB HOSE 5.926 22.400 18.300 28% Mua -13,9 -44,7 18,7 57,6 12,0 9,2 1,1 55 1,9 15.984,9 2,8
TCB HOSE 6.779 57.800 47.150 26% Mua -2,1 -10,7 78 15,2 84 75 1,2 3,2 51,0 23.070,6 0,2
MBB HOSE 4.877 28.200 22.600 25% Mua 3,8 18,3 23,1 144 59 4,7 1,2 0,0 38,2 23.969,0 0,2
CcTG HOSE 7.145 39.100 32.600 20% Tich liy 10,2 19,2 18,4 29,8 8,7 78 14 0,0 27,2 13.800,5 3,7
VIB UPCOM 2.309 26.130 22.300 20% Tich lay 22,7 1,1 7,0 19,7 6,7 6,5 1,5 2,7 23,0 9.797,6 0,0
QNS UPCOM 730 55.800 50.104 19% Tich liy 214 70,2 11,7 0,2 74 7,0 2,0 8,0 214 1.676,7 338
IMP HOSE 197 80.600 68.900 18% Tich lay 8,6 -1,1 16,1 17,5 17,0 15,6 23 1,5 313 78,9 254
DBD HOSE 160 62.000 52.500 18% Tich liy 6,2 10,6 8,2 7,7 14,7 13,6 2,6 0,0 14,6 308,1 86,5
VCB HOSE 20.121 104.000 88.200 18% Tich lay -0,5 10,5 9,9 12,4 15,1 14,7 2,8 0,0 9,8 5.860,8 6,6
HPG HOSE 7.571 33.900 29.000 17% Tich liy -15,9 -19,4 22,5 76,3 19,9 16,4 1,8 0,0 47,7 30.816,6 239
PHR HOSE 349 71.800 63.100 15% Tich lay 10,6 -2,1 17,5 9,8 18,3 12,5 23 1,6 40,0 1.633,8 30,7
HND UPCOM 312 15.500 15.300 11% Tich liy 8,9 -23,6 -0,6 32,8 13,6 13,8 1.3 10,1 15,9 10,0 49,0
GMD HOSE 1.056 91.300 83.300 11% Tich lay -1.3 123,5 8,0 -30,7 9,9 18,0 2,8 14 67,1 6.360,2 1,5
HSG HOSE 562 24.300 22.350 11% Tich liy -19,4 -176,2 23,1 3.913,0 15,7 16,0 1,2 2,2 52,4 9.849,9 29,7
ACB HOSE 4.521 27.400 24.800 10% Tich lay 13,7 17,2 8,1 11,5 7,0 54 1,5 0,0 354 20.385,3 0,0
MSN HOSE 4.538 85.600 77.700 10% Tich liy 2,7 -88,3 4,2 320,6 362,5 62,8 4,2 0,0 75 22.731,4 204
SCs HOSE 356 95.600 92.000 9% Tich lay -17,2 -22,9 38,2 323 17,6 14,7 6,1 54 50,7 620,7 23,2
PPC HOSE 215 15.500 16.450 7% Tich liy 10,2 -12,8 22,8 11,3 9,5 124 1,2 13,1 28,5 288,3 37,2
POW HOSE 1.286 14.400 13.450 7% Tich Iy -1,0 -47,8 11,8 45,1 38,5 20,7 1,0 0,0 -1,5 4.390,9 449
PC1 HOSE 373 31.400 29.350 7% Tich liy -6,6 -70,3 31,3 212,7 45,1 48,8 1,7 0,0 13,6 6.187,5 42,5
BID HOSE 11.005 50.600 47.300 7% Tich lay 49 18,7 13,8 19,6 12,3 12,4 2,2 0,0 19,2 3.698,2 12,9
FMC HOSE 136 52.300 51.000 6% Tich liy -10,8 -10,7 16,3 15,1 11,8 10,5 1,6 39 26,8 169,0 18,3
PNJ HOSE 1.278 97.500 93.600 6% Tich lay -2,2 89 6,8 13,9 15,7 14,8 3,0 2,1 31,4 7.896,9 0,1
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KDH
VsC
PVD
REE
VHC
FRT
HAX
HAH
HDB
NT2
TNG
ocB
NKG
IDC
FPT
STK
GEG
PVS
HDG
MWG
DPM
DRC
NLG
MSH
ELC
BFC
ACV
TCM

HOSE
HOSE
HOSE
HOSE
HOSE
HOSE
HOSE
HOSE
HOSE
HOSE
HNX
HOSE
HOSE
UPCOM
HOSE
HOSE
HOSE
HNX
HOSE
HOSE
HOSE
HOSE
HOSE
HOSE
HOSE
HOSE
UPCOM
HOSE

VHTT
(triéu
USsD)
1.240
237
733
1.209
683
949
69
184
2.853
277
122
1.283
267
842
7.096
118
196
854
421
3.820
615
169
707
159
97
89
9.777
211

Gia muc tiéu
(déng)

40.300
23.000
34.000
64.500
76.900
174.500
16.000
43.500
24.300
22.100
25.500
15.200
24.600
59.100
129.100
29.000
13.300
40.400
30.900
58.500
33.300
30.300
40.000
42.600
24.300
28.100
Cap nhat
Cap nhat

Nguén: CTCK Réng Viét, Gid tai ngay 3/6/2024

Gia
@3/6/2024
(déng)

38.000
21.800
32.300
63.000
74.600
170.600
15.700
42.800
24.000
23.600
26.400
15.300
24.850
62.500
136.900
30.350
14.050
43.800
33.750
64.000
38.500
34.800
45.000
52.000
28.400
38.300
110.035
55.700

Loi nhuan ky
vong (%)

6%
6%
5%
4%
3%
2%
2%
2%
1%
0%
0%
-1%
-1%
-2%
-4%
-4%
-5%
-6%
7%
-8%
-8%
-9%
-10%
-13%
-14%
-23%
Cap nhat
Cap nhat
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Khuyén nghi

Tich lay
Tich lay
Tich lay
Trung lap
Trung lap
Trung lap
Trung lap
Trung lap
Trung lap
Trung lap
Trung lap
Trung lap
Trung lap
Trung lap
Trung lap
Trung lap
Gidm
Gidm
Gidm
Gidm
Gidm
Gidm
Gidm
Gidm
Gidm
Ban
Cap nhat
Cap nhat

-28,1
8,6
7,0
-8,6

-24,1
5,6

-41,2

-18,5

20,2

-27,4
4,8
11,6

-19,4
=3)3)
19,6

-32,6
34
18,2

-19,5

=111,3

-27,2
-8,2

-26,7

-17,7
13,5
0,1

45,1

-23,3

-35,0
-59,9
-662,8
-18,7
-54,6
-188,5
-85,6
-53,2
30,0
-43,9
-5,0
191
-194,2
-21,2
21,9
-64,0
-56,5
-2,0
-35,1
-95,9
-90,4
-20,2
-13,0
-34,8
146,4
5,1
20,9
-52,8

124,7
10,3
257
10,6
204
30,4
40,9
20,4
31,0
-20,9
10,8
18,8
8,9
39,0
19,9
38,9
73
53,8
-2,3
5,6

19,0
142,5
174
4,2
-8,0
9,0
34,6

36,8
22,9
89,5
15,1
27,7
N/A
258,5
-23,6
46,5
N/A
74
17,9
2151
81,2
204
76,3
30,3
57,8
10,5
662,8
26,9
19,9
15,6
41,1
-1,9
15,9
3,2
116,1

52,0
23,0
26,9
15,4
19,6
-77,0
311
13,9
6,3
66,3
13,3
7,2
20,3
10,6
257
33,1
35,0
22,0
16,4
89,3
28,1
15,2
43,2
15,0
29,0
9,3
24,3
37,0

334
37,5
16,4
9,3
14,6
124,5
13,6
15,3
4,8
-80,3
104
6,6
18,2
8,2
25,8
18,5
32,8
17,0
13,6
54,2
22,5
14,9
31,9
11,8
31,7
14,1
27,1
17,8

2,3
2,0
1,2
1,7
21
14,2
1.5
1,7
1.5
1,7
1,7
11
1,2
4,0
6,5
1,8
1.3
1,6
1,7
3,7
1.3
2,2
1,9
23
24
19
4,5
2,5

4,8
0,0
39
0,0
0,9

+/-
Gia1l
nam
(%)
42,2
214
32,9
19,9
58,3
199,6
24,6
60,3
44,9
-22,3
49,1
24,4
56,8
66,4
92,3
22,7
-12,1
44,0
15,7
58,4
29,1
69,3
40,3
67,1
1871
1334
41,5
24,4

GTGDBQ 3
thang
(nghin

usD)
5.703,7
5.584,0
8.465,6
3.382,5
3.245,6
5.590,9
620,8
5.616,6
9.857,7
991,3
2.630,9
1.592,2
8.574,7
5.940,4
22.241,5
141,2
443,7
13.149,7
5.0451
28.617,3
4.568,8
2.274,6
6.878,1
459,2
1.505,7
671,7
1.640,9
3.169,2

S& hiiu

Nuéc
ngoai

con lai

(%)
9,4
46,2
31,8
0,0
69,4
13,6
31,9
452
35
36,2
29,4
0,1
355
25,8
03
82,5
4,
283
32,5
0,5
40,5
36,4
0,4
44,4
453
425
1,0
0,9
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CHi SO CAC NHOM NGANH

Bién ddng nhém nganh cap 1
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Nguén: Bloomberg, CTCK Réng Viét
So sanh chi sé P/E nganh
20,8 20,8

Dau khi

Cong nghiép
Hang Tiéu duing
Tai chinh

Dugc phdmvaY té
Vién théng

Ngéan hang
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HNX Index
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Tién ich Cong déng

Nguén: Bloomberg, CTCK Réng Viét.
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Truyén thdéng

Ngan hang

Vién théng

Bat dong san

Y té

Hang ca nhan & Gia dung
Thuc pham va d6 uéng

Xay dung va Vatliéu

Hang & Dich vu Céng nghiép
Dich vu tai chinh

Dién, nudc & xang dau khi dét
Tai nguyén Co ban

Cong nghé Thong tin

Dau khi

Bao hiém

Bén lé

Hoa chat

0 t6 va phu tung

Du lich va Giai tri

Nguén: Bloomberg, CTCK Réng Viét

So sanh chi sé P/B nganh

-6%

-1%

Bién dong chi s nhém nganh cap 2

25%

-10%5% 0% 5%7109%] 592092598 0%

Déau khi
Céng nghiép

o >
c @
3 =
P
E 3
h c
5 EY
ES B
< =)
S z
o

Coéng nghé Théng tin
Tién ich Céong déng

Nguén: Bloomberg, CTCK Réng Viét

Hang Tiéu dung

Tai chinh

Dugc phdm vay té

Vién théng

Ngan hang

VNINDEX

HNX Index

18



TRUNG TAM PHAN TiCH

Nguyén Thi Phuong Lam P6 Thanh Tung Nguyén Thi Ngoc An P6 Thach Lam Lé Tu Quéc Hung
Head of Research Manager Senior Analyst Senior Analyst Analyst
lam.ntp@vdsc.com.vn tung.dt@vdsc.com.vn an.ntn@vdsc.com.vn lam.dt@vdsc.com.vn hung.ltg@vdsc.com.vn
+84 286299 2006 (1313) +84 286299 2006 (1521) +84 286299 2006 (1526)  + 84 286299 2006 (1524) + 84 28 6299 2006 (1530)
¢ Hang khong e Thuc pham & b6 e BDS dandung e Thitrudng
e COng nghé udng e Vatliéu xay dung e BDS Khu cong nghiép
e Thitrudng e Banlé
Tran Thi Ha My Hoang Minh Thang Cao Ngoc Quén Lé Ngoc Hién Nguyén Pang Chinh
Senior Consultant Senior Analyst Analyst Analyst Analyst
my.tth@vdsc.com.vn thang.hm@vdsc.com.vn quan.cn@vdsc.com.vn hien.In@vdsc.com.vn chinh.nd@vdsc.com.vn
+84 28 6299 2006 + 84 28 6299 2006 (1530) +84 286299 2006 (2223) 484 286299 2006 (1524) +84 286299 2006 (1530)
e Kinhté vimo e Tién ich cong cong e Cang bién e Thay san e Ngan hang
e Dugc

Pham Hitu Luan

Lé Kim Ngan

Nguyén Bao Hung

Tran Thi Ngoc Ha

Phan Thi Phuong Thao

Analyst Analyst Analyst Assistant Assistant
luan.ph@vdsc.com.vn ngan.lk@vdsc.com.vn hung.nb@vdsc.com.vn ha.ttn@vdsc.com.vn thao.ptp@vdsc.com.vn
+84 28 6299 2006 (1526) +84 28 6299 2006 (1524) +84 2862992006 (1526)  +84 286299 2006 (1526) 4 84 28 6299 2006 (1526)
¢ Kinhtévimo ¢ Phan bon e Banlé
e Dau khi e Ot6 &Phutung

Ban bdo cdo nay dugc chudn bj cho muc dich duy nhdt la cung cdp théng tin va khéng nhdam dua ra bdt ky dé nghi hay huéng ddn mua bdn chiing khodn cu thé
nao. Cdc quan diém va khuyén cdo dugc trinh bay trong ban bdo cdo ndy khéng tinh dén su khdc biét vé muc tiéu, nhu cdu, chién lugc va hoan canh cu thé cia
tiing nha ddu tu. Ngoai ra, nha dau tu cing y thic cé thé ¢6 cdc xung dét Igi ich dnh huéng dén tinh khdch quan cdia bén bdo cdo nay. Nha ddu tu nén xem bdo
cdo nay nhu mét nguén tham khdo khi dua ra quyét dinh ddu tu'va phdi chiu toan bé trach nhiém déi véi quyét dinh dau tu ciia chinh minh. CTCK RONG VIET tuyét
d6i khéng chiu trdch nhiém déi vai toan bé hay bdt ky thiét hai ndo, hay su kién bj coi la thiét hai, d6i vdi viéc st dung todan bg hodc timg phdn théng tin hay y kién
nao cua ban bdo cdo nay.

Todn bé cdc quan diém thé hién trong bdo cdo ndy déu la quan diém cd nhan cda ngudi phan tich. Khéng c6 bdt ky mét phdn thu nhdp ndo cia ngudi phan tich
lién quan tryc tiép hodic gidn tiép dén cdc khuyén cdo hay quan diém cu thé trong ban cdo cdo nay.

Théng tin st dung trong bdo cdo ndy duoc CTCK RONG VIET thu thdp tir nhiing nguén ma chting téi cho la ddng tin cdy. Tuy nhién, chiing téi khéng dém bdo réng
nhing théng tin nay la hoan chinh hodc chinh xdc. Cdc quan diém va uéc tinh trong ddnh gid ca chidng téi ¢ gid tri dén ngay ra bdo cdo va c6 thé thay déi ma
khéng cdn bdo cdo trudc.

Ban bdo cdo nay dugc giit ban quyén va la tai san ctia CTCK RONG VIET. Moi su' sao chép, chuyén giao hodc stia d6i trong bét ky trudng hop nao ma khéng c6 su
déng y ctia CTCK RONG VIET déu trdi ludt. Ban quyén thuéc CTCK RONG VIET, 2024.
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CONG TY CS PHAN CHUNG KHOAN RONG VIET - HOI SG
Tang 1 dén tang 8, tda nha Viet Dragon

141 Nguyén Du, P. BEn Thanh, Q.1, TRHCM

© (+84)2862992006 @@ info@vdsc.com.vn

O (+84)2862917986 I www.vdsc.comvn

MsT 0304734965

CHINHANH HA NOI
Tang 10, Toa nha Eurowindow
02 Ton That Tung, P.Trung Tu, Q. Péng Pa, Ha Noi

@ (+84) 246288 2006
(@ (+84) 246288 2008

CHINHANH NHA TRANG

Tang 7, Toa nha Sacombank, s6 76 Quang Trung,
P.Loc Tho, TP. Nha Trang, Khanh Hoa

@ (+84)2583820006

(@ (+84)2583820008

CHINHANH CAN THO

Tang 8, Tda nha Sacombank

95-97-99 V6 Van Tan, P. Tan An, Q. Ninh Kiéu, C4n Tho
@ (+84)2923817578

@ (+84) 2923818387

CHINHANH VUNGTAU
Tang 2, Toa nha VCCI Building, s6 155 Nguyén Thai Hoc,
P.7, Thanh phé Viing Tau, Tinh Ba Ria- Ving Tau

@ (+84) 2547772006

CHI NHANH BINH DUONG
Tang 3, Toa nha Becamex Tower, s6 230 Dai 16 Binh Duong,
P. Phu Hoa, TP. Tha Dau Mét, tinh Binh Duong

@ (+84)27 4777 2006

CHINHANH BPONG NAI
Tang 8, Toa nha TTC Plaza, s6 53-55 V6 Thi Sau,
P.Quyét Thang, TP. Bién Héa, Tinh Béng Nai

@ (+84) 251777 2006
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